ELEKTROWNIE WIATROWE ZYL A Zt OTA NA POLSKIEJ ZIEMI?
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Energetyka wiatrowa w Polsce ptyava boom. W czasach spowolnienia
gospodarczego, coraz ¢gej inwestoréw skiania sido ulokowania swojego kapitatu w
energetyk odnawialn, ktéra postrzegana jest jako gralprzemystu zapewniaga staty i
pewny zysk w dtaszej perspektywie. Czy jednak naprawaptaca si inwestowé w farmy
elektrownii wiatrowych? Jesli tak, to dlaczego w Polsce uruchomionych zostalo mato
elektrowni wiatrowych? Niniejszy artykut ma za zadanie przypti problematyk wsparcia
OZE w Polsce w kontékie zrédet i wysokdci uzyskiwanego przychodu z elektrowni
wiatrowych i podkréli¢ pewne elementy istotne w przypadku ubiegarigpsiez inwestora o
uzyskanie finansowania farm elektrowni wiatrowych.

Ustawowe regulacje wsparcia OZE

Produkcja energii elektrycznej w odnawialny¢hodtach energii jest w Europie
niewatpliwie promowana. Kraje Unii Europejskiej zobagane § do przygcia zobowazania
do uzyskania ok&bonego udziatu energii elektrycznej wytworzonej WD w calGci
wytworzonej energii elektrycznej. To wilde bardzo przychylna odnawialnydrodiom
energii polityka Unii Europejskiej wytana m.in. w dyrektywach nr 2001/77/EC oraz
2009/28/WE, sprawitaze w Polsce konieczne stalog sprzyjecie rozwazai prawnych,
majcych zapewrdi optacalné¢ inwestowania w nowe odnawialnagddta energii i tym
samym wspomac ich rozwoj. Polski system wsparci& @Fegulowany w ustawie z dnia 10
kwietnia 1997 r. Prawo EnergetycZné&wane dalej Pr.energ.) zapewa@j przychéd
elektrowni wiatrowej opiera sina dwoch filarach. Pierwszym z nich jestaley po stronie
sprzedawcy z urzlu na danym terenie obayzek zakupu cakwi zaoferowanej energii
elektrycznej wytworzonej w OZE. Sprzedawc urzdu jest przedsbiorstwo obrotu energia
elektryczra, wyznaczane przez Prezesa URE. Natomiast drugr tib przygty przez
polskiego ustawodawctzw. system zielonych certyfikatow, ktory skiade ¢ dwdch
elementow. Pierwszy z nich to prawo wytworcy eneetgktrycznej w OZE do otrzymania
swiadectwa pochodzenia za wytworaoanerge elektryczra. Prawo to jest skorelowane z
obowigzkiem przedstawienia przez wytworcoOw energii elgkinej oraz przedsbiorstwa
obrotu energi dostarczajcym energ elektryczr odbiorcom kacowym przyhczonym do
sieci na terytorium Polskwiadectw pochodzenia do umorzenia lub uiszczemiagstkowej
optaty zasipczej. Obowizek ten uwaa sk za spetniony, gdy podmiot zobawany
przedstawg taka ilos¢ swiadectw pochodzenia do umorzenia lulBcuioptat w takiej
wysokasici w przeliczeniu na energie elektrygzrjaka odpowiada okénemu udziatowi
wykonanej catkowitej rocznej sprzegaenergii elektrycznej w danym roku przez podmiot
zobowhzany. Wysoké&¢ tego udziatu uregulowana jest w rozpmzeniu Ministra
Gospodarki z dnia 14 sierpnia 2008 r. W roku 20@8pamniany obowizek wynosi nie mniej

! ¥ acznie na dzie 31 maja 2009 r. to ok. 540 MW mocy zainstalowanéjodio: Polskie Stowarzyszenie Energetyki
Wiatrowej - http://www.elektrownie-wiatrowe.org.phiergetyka_wiatrowa.htm

2 Dyrektywa 2001/77/EC Parlamentu Europejskiego i Radinia 27 wrzénia 2001 r. w sprawie wspierania produkcji na
rynku wewretrznym energii elektrycznej wytwarzanej a@det odnawialnych, ktéra traci moc od 1.01.2012zaftyrektywa
2009/28/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dni&wigtnia 2009 w sprawie promowania stosowaniagnge zrodet
odnawialnych zmieniaga i w nasgpstwie uchylajca dyrektywy 2001/77/WE oraz 2003/30/WE.

8 Ustawa z dnia 14 kwietnia 1997 r Prawo energegcekst jednolity Dz. U. z 2006 r., Nr 89, poz562p&n. zm.



niz 8,7% i z roku na rokduzie si zwicksza*.Oba opisane powgj instrumenty wsparcias
podstaw do zawarcia dwoch umow genertych przychody dla elektrownii wiatrowej,
mianowicie umowy sprzedy energii elektrycznej (PPA) oraz umowy sprzgdapraw
majtkowych wynikaacych zeswiadectw pochodzenia (CPA).

Umowa sprzeday energii elektrycznej (PPA)

Z punktu widzenia inwestora w energetyWiatrona najwaniejszym elementem
umowy sprzeday energii elektrycznej jest oczy$aie cena, jak uzyska on za sprzedawan
energe elektrycza. Sprzedawca z uwgdu zobowiazany do zakupu cadoi zaoferowanej mu
energii elektrycznej wytworzonej w OZE czyni to penie stanowdcej srednia cean energii
elektrycznej na rynku konkurencyjnym w poprzednimku kalendarzowym. Wspotczynnik
ten ogtaszany jest corocznie przez Prezesa UREndo 3l marca i wynosi w tym roku
155,44 zt za MWh. To wkaie ta kwota stanowi w obecnym roku gwarantowarzy@nod ze
sprzeday energii elektrycznej. Pragnednak zaznacZy ze nie ma obowizku zawierania
przez wytwoére energii w OZE umowy o sprzedaenergii elektrycznej wkmie ze
sprzedawg z urzdu. Wi&ciciel wiatraka mee zawrzé t¢ umowe 2z innym
przedsgbiorstwem obrotu energielektryczra na dowolnie wynegocjowanych przez siebie
warunkach, co oznaczae rOwnie cena energii me by inna niz ta wskazana powsgj. W
praktyce jednak najeiciej dochodzi do zawarcia umowy, w ktorej eegnergii ustala si
witasnie o wskanik sredniej ceny energii na rynku konkurencyjnym w pgainim roku
obrotowym.

Obrot prawami maj atkowymi wynikaj acymi zeswiadectw pochodzenia

Przechodzc do omowienia drugiej z uméw stanaeej zrodto przychodu elektrownii
wiatrowej, przedstawi ponizej pokrotce schemat procesu uzyskiwaniaviadectw
pochodzenia a nagtnie obrot prawami matkowymi z nich wynikagcymi na Towarowej
Gietdzie Energii. Po wytworzeniu energii elektryegmv OZE, przedgbiorca zwraca siza
posrednictwem operatora sieci do Prezesa URE o wydawni@dectwa pochodzenia.
Przedstbiorca z wnioskiem tym wysgpuje w okresie 45 dni od dnia zazenia okresu
wytworzenia danej iléci energii, natomiast operator sieci ma 14 dni nmaekazanie
Prezesowi URE wniosku. Po wydaniu przez Prezesa WWedtlectwa pochodzenia, dochodzi
do jego zapisu na koncie ewidencyjnym podmiotu wpianego w Rejestrz&wiadectw
Pochodzenia, prowadzonym przez Towagowietdk Energii (TGE). To jest moment
powstania prawa magkowego, ktore nasgpnie jest przedmiotem obrotu na TGE. Jedno
prawo magtkowe odpowiada wytworzeniu 1 kWh energii w OZE. Rapisaniu na koncie
ewidencyjnym praw majkowych, uprawniony podmiot skfada zlecenie sprzgdaraw
majtkowych, natomiast nabywca sktada zlecenie zakdpansakcji mae by dokonana
albo czasie sesji na TGEadz tez jako transakcja pozasesyjna, co ma miejsce w jpikp
zawarcia umowy CPA. Poniewabrot prawami matikowymi musi s¢ odbywa& poprzez
gielde, dlatego te nalezy zwréck uwag;, ze TGE pobiera optatod kadej ze stron transakcji
w wysokaci 0,50 zt na 1 MWh w przypadku transakcji pozagessh oraz 0,35 zt za 1 MWh
w przypadku transakcji sesyjnych. Po zapisaniu pragtkowych na koncie ewidencyjnym
nabywcy praw, nabywca ten @ przedstawi swiadectwo pochodzenia do umorzenia
Prezesowi URE.

4 Rozporadzenie Ministra Gospodarki z dnia 14 sierpnia 2008 sprawie szczegétowego zakresu obakdw uzyskania i
przedstawienia do umorzenfaviadectw pochodzenia, uiszczenia optaty gastej, zakupu energii elektrycznej i ciepta
wytworzonych w odnawialnychzrodiach energii oraz obowdku potwierdzania danych dotygzch ilosci energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnyfmodle energii — Dz.U. z 2008 r. Nr 156, poz. 969.



Umowa sprzeday praw majatkowych wynikajacych zeswiadectw pochodzenia (CPA)

Sprzeda praw magtkowych wynikaacych zeswiadectw pochodzenia jest transakcja
przynosaca inwestorowi w odnawialnezrédto energii najwiksz czes¢ przychodu. Na
pocatku naley zaznacz§, ze ponkej zostanie rozpatrzony przypadek, w ktérym inwesto
decyduje si zawrzé dtugoterminow, umowe 0 sprzeda praw magtkowych wynikaacych
ze swiadectw pochodzenia. Na aepraw magtkowych w takiej umowie decydagy wptyw
maja dwa czynniki. Pierwszym z nich jest wysadkojednostkowej optaty zagiczej,
natomiast drugim warté praw magtkowych na Rynku Praw Matkowych. Jednostkowa
optata zasfpcza jest ekwiwalentem obayzku przedstawienia do umorzeniviadectw
pochodzenia i ma ona decyacy wpltyw na cea praw majtkowych. Wysoké¢ optaty
zastpczej corocznie ustala Prezes URE na podstawieykiaowej okréonej w przepisach
Pr. energ. W 2009 r. jednostkowa optata gasta wynosi 258,89 zt za 1 MWh.

Drugim wspomnianym czynnikiem jest cena praw gtkmwych na Rynku Praw
Majatkowych prowadzonym przez TGE. Od niedawna na Rym®aw Majtkowych
prowadzone § 2 indeksy praw majkowych — OZEX oraz OZEX_A. Zmiana ta wynika z
faktu wegcia w zycie w dniu 1 marca 2009 r. ustawy z dnia 6 grud2088 r. o podatku
akcyzowym. W poréwnaniu z poprzednio obaijacym stanem prawnym nowa ustawa o
podatku akcyzowym, obowzek uiszczenia tego podatku przerzucita na sprzegawergii
elektrycznej, poniewato wianie sprzeda energii elektrycznej odbiorcy koowemu na
terytorium Polski jest przedmiotem opodatkowaniatdwa przewiduje jednak movosé
zwolnienia od podatku akcyzowego energii elektrggamytworzonej w OZE na podstawie
dokumentu potwierdzagego umorzenieswiadectwa pochodzenia energii. Tym samym
swiadectwo pochodzenia zyskato npwiasciwos¢, a mianowicie po jego umorzeniu podmiot
sprzedajcy energt elektryczm, bedzie uprawniony do zwolnienia z podatku akcyzowego.
Obecnie stawka akcyzy w przypadku sprzgdenergii elektrycznej wynosi 20 zt za 1 MWh
sprzedanej energii. W zwzku z tym faktem nagpit znaczny wzrost warkoci praw
majatkowych wynikajcych ze $wiadectw pochodzenia przyznawanych za erergi
elektryczra wytworzona po wégiu w zycie ustawy o podatku akcyzowym. Dla poréwnania
w dniu 10 czerwca 2009 r. wagtoindeksu OZEX na ktérym notowang grawa majtkowe

za energi wytworzory przed 1 marca 2009 r. wynosit 249,11 zt za 1 MWdtpmiast indeks
OZEX_A na ktérym notowanearawa majtkowe za energiwytworzory po 1 marca 2009

r. wynosit jw 262,26 za MWh. Warto jednak zauwyd, ze oba indeksy notajwzrost z
powodu duego popytu na prawa mgkowe | matej poday. Stan tan powinien siutrzyma

za spraw rozwiagzan przyjetych we wspomnianym powigj rozporadzeniu Ministra
Gospodarki z dnia 14 sierpnia 2008 r., w ktérymotmwiazek przedstawianidwiadectw
pochodzenia z roku na rok wzrasta. Bepiprzedstawione zostaly 2 wykresy obrazaj
wzrost indekséw OZEX oraz OZEX_A.

® Ustawa z dnia 6 grudnia 2008 r. o podatku akcyzowyz. U. z 2009 r. Nr 3 poz. 11.
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Wazne elementy umoéw PPA oraz CPA

Przy negocjowaniu umowy o sprzedanergii elektrycznej oraz umowy o sprzedaaw
majatkowych powinngmy zwroct uwag; na kilka kwestii. Zapewnienie statego przychodu
jest szczegOlnie wae z punktu widzenia pgdiejszego ubiegania ¢io uzyskanie
finansowania projektu. Przede wszystkim pgleapewnt trwatos¢ wspomnianych umow
poprzez z jednej strony zapewnienie dlugiego okre&su obowhzywania, a z drugiej
ograniczenie maiwosci ich wypowiedzenia do naprawdwyjatkowych sytuacji. Okres
obowiazywania umow nie powinien bykrotszy ni $redni czas eksploatacji turbiny
wiatrowej, czyli co najmniej 15 lat. Warto rownigamigci¢ klauzule obligujce strony do
renegocjacji uméw w przypadku zmiany systemu wpaf@ZE w polskim prawie, tak aby
taczace strony stosunki prawne nie ulegaty w takiej agjuautomatycznemu wygaicciu.
Umowy powinny dopuszcza cesg praw z nich wynikajcych na rzecz bankéw
finansupcych. Cesja taka zgodnie z Kodeksem cywilnym nienaga zgody drugiej strony
umowy, chybaze sama umowa co innego stanowi. Takomv przypadku istnienia klauzuli
uzalezniajacej cest paw od zgody drugiej strony umowy nafeawrze juz w umowie zgod
nabywcy na cegjpraw na rzecz banku finangoggo. W praktyce banki niekiedy chtakze
przep¢ obowizki wynikajace z uméw PPA i CPA. Na przelew obaukéw z umowy
zawsze konieczna jest zgoda drugiej strony umogdnak take ona mee by udzielona ju



w samym dokumencie umowy. Banki wymagapwniez, aby kupujcy prawa majtkowe
oraz energ@i elektryczm informowat bank o ewentualnym naruszeniu umow RF2PA.
Celem takiego zapisu jest uwmtivienie bankowi reake i w konsekwencji zapobienie
wypowiedzeniu umoéw dmacych zrédtem przychodu farmy wiatrowej. Zobaanie takie
zawarte jest w samej umowie, ktérej dotyczy lubvespecjalnej trojstronnej umowie zwanej
Direct Agreement.

Ponadto j&li chodzi o umow sprzeday energii elektrycznej powinna ona zawiera
zobowhzanie kupujcego do przycia na siebie kosztow zwianych z bilansowaniem
handlowym na rynku bilansagym. Koszty te mog powst& w przypadku rénic pomedzy
zadeklarowana produkcja energii elektrycznej a gaerzeczywicie wyprodukowana i
wpuszczona do sieci operatora. Warto rowmerocic uwag czy umowa obejmuje sprzeda
energii wytworzonej w okresie rozruchu elektrownatnowej. W praktyce albo umieszcza
si¢ klauzuk dotyczca tej kwestii w PPA albo tepodpisuje si osobra umow na sprzeda
energii wytworzonej w okresie rozruchu (Start-UpAPFDla uniknigcia watpliwosci energia
wytworzona w okresie rozruchu jest energia wytwaeov OZE i tym samym istnieje
obowiazek jej zakupu i wydanigwviadectwa pochodzenfa.

Z kolei umowa sprzedy praw magtkowych wytworzonych w OZE powinna zawiéra
okreslenie termindéw, w jakich dochodzi do transakcjioewventualne kary umowne w razie
ich niedotrzymania. Przykiadowo w razie niedotrzwmatermindw przez sprzedapgo
bylby on zobowizany do zaptaty kary umownej w wysadko jednostkowej optaty
zastpczej, natomiast w razie niedotrzymania terminowzepr kupujcego bytby on
zobowhzany do zaptaty kary umownej w wysdkowartasci praw magtkowych na Rynku
Praw Majtkowych z réwnoczesnym wyraniem zgody na dalsz sprzeda praw
majtkowych.

Wyliczenie przychodu elektrowni wiatrowej

Ponizsza tabela przedstawia przyktadowe wyliczeniezlwego do uzyskania
przychodu z jednej elektrowni wiatrowej o mocy zatowanej 2 MW. Tabela oparta jest na
rzeczywistych pomiarach wiatru dla elektrownii wiatej maacej by zainstalowas w
potnocnej Polsce. Cena pakietowa zostata ustalaawot 400,00 zt/MWh i oznaczad¢zm
cere energii elektrycznej (155,44 z/MWh) oraz praw atlepwych przy zateeniu,ze energia
zostata wytworzona po dniu 1 marca 2009 r. (262i{28Wh).

 Zob. § 5 pkt 2 Rozposdzenia Ministra Gospodarki z dnia 14 sierpnia 2008 sprawie szczegdtowego zakresu
obowiazkdw uzyskania i przedstawienia do umorzeémigadectw pochodzenia, uiszczenia optaty gastej, zakupu energii
elektrycznej i ciepta wytworzonych w odnawialnygtodtach energii oraz obowdku potwierdzania danych dotygzch
ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnynddle energii — Dz.U. z 2008 r. Nr 156, poz. 969.



MIESI AC ROKU ILO SC UZYSKANA KWOTA
WYTWORZONEJ (zb)
ENERGII (MWh)
STYCZEN 514,62 205 846,00 zt
LUTY 422,47 168 986,00 z}
MARZEC 398,81 159 524,00 zt
KWIECIEN 351,96 140 784,00 z}
MAJ 305,44 122 174,00 z}
CZERWIEC 270,49 108 196,00 z}
LIPIEC 305,44 122 174,00 zt
SIERPIEN 293,71 117 482,00 z}
WRZESIEN 340,68 136 270,00 z}
PAZDZIERNIK 351,96 140 784,00 zt
LISTOPAD 467,77 187 106,00 z}
GRUDZIEN 489,85 195 940,00 z}
SUMA 4 513,17 1 805 266,00 z}

Trzecie zrodto przychodu?

Polska jako strona protokotu z Kyoto zoberata s¢ do redukcji emisji C@ do
atmosfery. Jednz procedur maga wspomoc przedsivziecia zwhzane z redukgj emis;ji
CO, jest opisana w Art. 6 do protokotu z Kyoto proceduoint Implementation czyli
wspolnych wdraen. Farma elektrowni wiatrowych poprzez produkenergii elektrycznej
zmniejsza zapotrzebowanie na energielektryczm  wytworzors w  zrédtach
konwencjonalnych i tym samym zmniejsza egisfO,. Za zmniejszenie emisji GO
przyznawane & tzw. jednostki redukcji emisji ERU (Emmision Retlan Unit), ktére
nastpnie mog by¢ przedmiotem sprzedq na rzecz np. funduszyeglowych, skupujcych
ERU w imieniu pastw zobligowanych do redukcji emisji. SprzedaRU mae by tym
samym kolejnymzrédtem przychodu farmy elektrowni wiatrowych. Obiecrvdrazonych
zostato w Polsce 13 projektow JI, z tego 2 to faraetgktrowni wiatrowych (m.in. Park
Wiatrowy Zagorze). Procedura wdemia Joint Implemntation ju niedtugo powinna
obowigzywat na podstawie specjalnej ustawy, a nie tak jak clayas na podstawie
Protokotu z Kyoto. W dniu 19 czerwca 2009 r. sejchwialit ustave o systemie zagrzania
emisjami gazéw cieplarnianych i innych substarktfiya reguluje procedure Jl.

Podsumowanie

Przewidziany przez polskiego ustawodaveystem wsparcia OZE zapewnia rentosénte)

inwestycji i zwrot zainwestowanego kapitatu w okeeskoto 7 lat. Ma@na zatay¢, ze system
wsparcia OZE w Polsce przez gday czas nie ulegnie zmianie, poniewaby wypetné

natazone na Polsk zobownzania w kwestii udziatu energii wytworzonej w OZE oatcsci

krajowego zuycia energii (15% w 2020 r.), konieczne jest dotowatych inwestyciji.
Podsumowujc wiec, czy jednak mina uznaé elektrownie wiatrow za ,zyte ztota™? Pewnie
tak ale stwierdz to tylko inwestorzy, ktorzy juwczeniej znaléli inna zyte ztota i dysponuy

duzym kapitatem i cierpliwécia, w szczegoélnei w obliczu coraz wikszych trudnéci w

uzyskaniu finansowania przeesiziecia ze strony bankoéw.



