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Niski poziom cen gazu ziemnego, wysokie zapasy wegla w portach morskich i1 przy elektrowniach,
a takze rosngca produkcja energii ze zrodet odnawialnych, to gtéwne czynniki, ktore wptywaty na
spadek cen wegla energetycznego w Il kwartale br. Spadkowg tendencje cen wegla energetycznego
mozna bylo zaobserwowa¢ w roznych rejonach $wiata. Sredniomiesigczne ceny wegla
energetycznego w czerwcu br. kwotowane w Europie (CIF ARA), Republice Poludniowej Afryki
(FOB Richards Bay) oraz Australii (FOB tamtejsze porty) miesécity si¢ w przedziale 71,50—74,50
USD/t za 6000 kcal’kg. W poréwnaniu do $redniomiesi¢cznych notowan z marca, oznaczato to w
przypadku CIF ARA spadek cen o okoto 2,80 USD/t, a w przypadku FOB porty Australii ponad 2
USD/t. Ceny wegla energetycznego z RPA obnizyty si¢ tylko o 0,50 USD/t. O wiele niZej notowane
byty ceny kolumbijskiego wegla energetycznego, ktore w marcu br. wynosity 64,50 USD/t, a w
czerwcu br. — 63,80 USD/t FOB Puerto Boliwar za 6000 kcal/kg (spadek o 0,70 USD/t).

Sredniomiesieczne ceny wegla energetycznego w wybranych rejonach éwiata
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Nadwyzka mocy produkcyjnych w §wiatowym przemysle stalowym, niski popyt na wyroby stalowe
oraz istniejagca nadpodaz powodowaly, ze ceny wegla koksowego ulegaty réwniez obnizce. W 11
kwartale 2014 cena referencyjna dla wegla typu hard, ustalona zostata na poziomie 120 USD/t FOB
porty Australii, czyli o 23 USD/t nizej od ustalen z poprzedniego kwartatu.



RYNEK WEGLA ENERGETYCZNEGO
EUROPA

Pomimo nadpodazy wegla energetycznego, o czym wspomniano na wstgpie tego artykutu, w
kwietniu nastgpita zwyzka sredniomiesigcznych notowan cen wegla na bazie CIF ARA o okoto 1,80
USD/t (do 76,90 USD/t). Wzrost cen spowodowany byt bardziej czynnikami politycznymi niz
ekonomicznymi, poniewaz zwigkszyto si¢ zaniepokojenie odbiorcéw wegla odnos$nie
systematyczno$ci jego dostaw, w zwigzku z zaostrzeniem si¢ sytuacji na Ukrainie. Kolejne dwa
miesigce byly jednak okresem spadkowym 1 ostatecznie $redniomiesi¢czna cena w czerwcu
obnizyla si¢ do 72,30 USD/t CIF ARA za 6000 kcal/kg (vide wykres). Jedng z gtéwnych przyczyn
spadku cen jest, utrzymujaca si¢ w calym basenie Atlantyku, nadpodaz wegla. Rosnie takze udziat
w produkcji innych no$nikdéw energii, glownie odnawialnych. Tylko w Niemczech, produkcja
energii elektrycznej wytwarzanej na bazie kolektoréw stonecznych oraz wiatrakéw, w okresie od
stycznia do maja br. wzrosta, w stosunku do analogicznego okresu roku 2013, o 30%. Nie bez
znaczenia jest takze, obserwowana w ostatnich miesigcach, spadkowa tendencja cen gazu
ziemnego. W rezultacie ogdlnej nadpodazy i1 braku popytu na wegiel, nastagpit wzrost jego zapasow.
W maju ilo$¢ wegla zgromadzonego na sktadach w portach ARA osiagneta rekordowa wielkos$¢ 6
mln ton. Wielko$¢ sktadow w czerwcu br. nie ulegta zasadniczym zmianom.

REPUBLIKA POLUDNIOWEJ AFRYKI

W kwietniu i maju br. utrzymujacy si¢ wysoki popyt na importowany wegiel w Indiach, wpltynal na
umocnienie si¢ cen wegla z RPA. Odbiorcy indyjscy uzupetniali swoje zapasy wegla przed
nadchodzaca porag monsunowa, a do zakupéw dodatkowo zachgcal ich, najnizszy od wielu
miesiecy, kurs indyjskiej rupii w stosunku do dolara. Sredniomiesigczna cena wegla w maju
wzrosta do prawie 76 USD/t FOB Richards Bay 1 byta o ponad 1,20 USD/t wyzsza od ceny z marca
br. Ze wzgledu na oslabienie aktywnosci handlowej, w czerwcu nastgpil jednak spadek
sredniomiesiecznej ceny dla tego wegla do poziomu 74 USD/t FOB Richards Bay za 6000 kcal/kg
(vide wykres).

AUSTRALIA

Niski popyt na wegiel odnotowano rowniez w rejonie Azji-Pacyfiku. Od marca do czerwca br.
sredniomiesieczna cena wegla australijskiego obnizyla si¢ z okoto 73,70 do 71,60 USD/t FOB
Newcastle za 6000 kcal/kg (vide wykres). Obraz rynku azjatyckiego zdominowata sytuacja
popytowa w Chinach, gdzie m.in. w zwigzku z wigkszym wykorzystaniem energii pochodzacej z
elektrowni wodnych, ceny wegla na rynku krajowym ulegty obnizeniu, a zainteresowanie zakupami
wegla z importu zmniejszylo sig.

KOLUMBIA

W kwietniu eksport wegla energetycznego z Kolumbii osiggnal najwyzszy wolumen od poczatku
roku, tj. 6,1 mln ton. W tym samym czasie sredniomiesi¢czny indeks cenowy dla tego wegla wzrdst
o ponad 4 USD/t do wysokosci 68,80 USD/t FOB Puerto Bolivar (za 6000 kcal/kg). Kolejne dwa
miesigce przyniosty spadki $redniomiesiecznych cen wegla energetycznego, osiggajagc w czerwcu



poziom 63,80 USD/t FOB Puerto Bolivar (vide wykres). Wtadze Kolumbii szacuja, ze produkcja
wegla w 2014 roku wyniesie 89 mln ton 1 bedzie o 5 mIn ton mniejsza w relacji do wczesniejszych
planow.

RYNEK WEGLA KOKSOWEGO

W II kwartale 2014 cena referencyjna dla wegla typu hard ustalona zostala na 120 USD/t FOB
porty Australii i byt to poziom nienotowany od blisko 10 lat. Obnizce ulegaly takze ceny wegli
pozostatych jakosci, tj. semi-soft oraz PCIl. W przypadku tego pierwszego, cena referencyjna
wynosita 90 USD/t FOB porty Australii, co oznaczato obnizk¢ o 13% w stosunku do ceny z |
kwartalu. Dla wegla typu PCI przyjeto ceng w wysokosci 100 USD/t FOB porty Australii (obnizka
0 14%).

Rozwéj cen referencyjnych wegla koksowego w ramach kontraktow
zawartych z producentami wegla na bazie FOB porty Australii
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Do tendencji spadkowej na rynku wegla koksowego przyczyniaja si¢ w najwigkszym stopniu
Chiny, ktore starajg si¢ ograniczy¢ nadmiar mocy produkcyjnych w krajowym sektorze stalowym.
W konsekwencji, w ostatnich miesigcach, zapotrzebowanie na importowany wegiel w Chinach
ulegato systematycznemu spadkowi.

Warto zwroci¢ uwage na fakt, ze w skali globalnej, na rynku wegla koksowego od kilku lat
nastgpuje wzrost jego podazy. Ocenia si¢, ze w roku 2013 nadpodaz wegla koksowego na rynku
swiatowym wyniosta 15-20 mln ton. W zwigzku z planowanym w Australii dalszym zwigkszeniem
tegorocznej produkcji 1 eksportu wegla koksowego o 10 min ton, prawdopodobnie zwigkszy si¢
nadwyzka tego typu wegla na rynku migdzynarodowym.



